COMENTARIOS DE SESION

CIERRE de 23 de Octubre 2008
El Ibex marca un nuevo minimo afectado por Argentina

El Ibex 35 ha cerrado la sesién con una caida de un 2,05% hasta los 8.811,20 puntos, en
una jornada caracterizada por una alta volatilidad. La sesién ha comenzado plana, sin
embargo, los malos datos de pedidos duraderos en la Eurozona- han caido un 6,6% en
agosto- y la situacion en Argentina han hecho que rapidamente las bolsas cayeran hasta
un 8% en el caso del Ibex. A mediodia las bolsas europeas se han dado la vuelta y han
conseguido remontar hasta un 4%, gracias a la apertura positiva de Wall Street.

Por valores, Acciona ha sido las més penalizada con un descenso de un 9,49%, seguida
de Sacyr Vallehermoso (-8,99%) y Gamesa (5,78%). Esta Ultima, ha recibido un recorte
de recomendacién, tras presentar ayer resultados, por parte de ING de comprar a
mantener. En la parte alta, se han situado Red Eléctrica (4,62%), Indra (4,16%), Mapfre
(4,04%) y Bankinter (3,45%). Entree las empresas que presentaban resultados los
comportamientos han sido dispares. Iberdrola ha ganado un 0,18%. Su EBITDA ha sido
de 768 ME +114.6% y su EBIT de 432.4 ME +115.6% YoY. Su beneficio neto para el
trimestre ha sido de 230.8 ME. A nivel de 9gMo8, los resultados han sido también
mejores de lo esperado con un EBITDA que crecié un +29.1% hasta los 4.92 bnE vs 4.87
bnE e cons y su beneficio neto fue de 2.48 bnE vs 2.44 bnE e cons. Por otra lado, Banco
Sabadell se ha dejado un 1,36%, después de presentar resultados gMo8 globalmente en
linea. Por ultimo, ACS, que también ha presentado resultados en linea, ha cedido un
2,59%. Entre los grandes valores, Santander ha retrocedido un 4,78%, BBVA un 3,96%,
Repsol un 2,79% y Telefénica un 1,61%.

En el resto de Europa, a excepcion del Dax alemén, que ha cedido un 1,12%, las bolsas
han cerrado al alza. Asi, el Ftse londinense ha ganado un 1,76% y el Cac francés un
0,38%. Dentro del Eurostoxx 50 (-0,24%), los mayores descensos han sido para
Siemens (7,177%), Volkswagen (-5,76%) y Renault (-7,15%). En la parte positiva,
Muenchener Re (7,48%) y Deutsche Boerse (5,81%) han cerrado a la cabeza.

En el mercado de materias primas, el precio del futuro del Brent subia un 4,15% hasta
los 67,2 ddlares por barril, mientras que el de West Texas alcanzé lo hacia en un 3,36%
hasta los 68,99 délares. En el mercado de divisas, el euro se cambia a 1,2822 délares. En
el mercado de deuda, la rentabilidad del bono espafiol a 10 afios ha subido un 0,44%
hasta el 4,347%, mientras que su homodlogo alemédn ha cedido un 0,49% hasta el
3,788%.
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